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Relatorio  dos
auditores  independentes sobre as demonstracdes
financeiras

A

Diretoria e Acionista da
Della Coletta Bioenergia S.A.
Bariri — SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Della Coletta Bioenergia S.A., (“Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de margo de 2011 e as respectivas demonstra¢cfes do
resultado, da mutagdo do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracGes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstracBes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos
de distorgdo relevante nas demonstracGes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with

afiliadas a KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), uma KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss
entidade suica. entity.



nana

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracoes financeiras

Conforme mencionado na nota explicativa 14 as demonstragoes financeiras, os empréstimos e
financiamentos contém obrigagdes contratuais, como manutengao de certos indices financeiros,
operacionais e performance financeira. A Companhia ndao cumpriu a obriga¢ao contratual do
indicador financeiro relacionado ao indice de liquidez corrente. A Administragdo acredita que
obtera éxito na renegociagio das condigoes determinadas em contrato junto @ instituicdo
financeira envolvida obtendo um consentimento da institui¢ao financeira (waiver) pelo nao
cumprimento dessa obrigagdo, portanto, nio reclassificou para o passivo circulante o montante de
R$ 7.888 mil classificados no passivo nao circulante.

Opiniao com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelo assunto mencionado no paragrafo “Base para opinido com
ressalva sobre as demonstragoes financeiras”, as demonstragoes financeiras referidas no primeiro
pardgrafo, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Della Coletta Bioenergia S.A. em 31 de marco de 2011, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes individuais do valor adicionado (DVA), elaboradas sob
a responsabilidade da Administragio da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de
margo de 201 1. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao adequadamente apresentados, em todos os

seus aspectos relevantes, em relagio as demonstracoes financeiras.

Sao Carlos, 27 de maio de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

\ v )
André Luiz Monaretti
Contador CRC 1SP160909/0-3



Della Coletta Bioenergia S.A.
Balancgos patrimoniait

Em 31 de marco de 2011, 31 de dezembro de 2009 e 1 ¢ de janeiro de 2009

(Em milhares de reais)

Ativos Nota 2011 2009 1° de janeiro de 2009 Passivos 2011 2009 1° de janeiro de 2009
Caixa e equivalentes de caixa 7 12.340 3.538 586 Empréstimos e financiamentos 14 55.046 64.613 45.776
Contas a receber de clientes 8 3.367 6.109 2.336 Fornecedores de cana e diversos 15 6.516 9.653 9.700
Estoques 9 9.276 17.021 26.965 Salérios e férias a pagar 5.230 3.433 789
Partes relacionadas 10 6.727 3.570 42.570 Impostos e contribui¢des a recolher 2.479 3.278 349
Impostos a recuperar 11 1.103 1.677 5.763 Impostos parcelados 16 2.661 1.494 97
Ganhos néo realizados com derivativos 19 4.338 42 - Perdas néo realizadas com derivativos 19 3.310 - 1.017
Outros créditos 217 1.377 604 Adiantamento de clientes 17 951 6.799 25.158

Dividendos a pagar 3.530 4.103 -
Total do ativo circulante 37.368 33.334 78.824 Outras contas a pagar 361 456 194
Total do passivo circulante 80.084 93.829 83.080
Adiantamento a fornecedores de cana - - 679
Impostos a recuperar 11 916 979 1.643 Partes relacionadas 10 1.404 - -
Impostos diferidos 21 1.818 765 194 Empréstimos e financiamentos 14 82.306 43575 49.717
Qutros créditos 104 - 303 Impostos parcelados 16 3.949 2131 -
Ativo bioldgico 12 62.385 55.913 - Provisdes para contingéncias 18 265 1.489 31
Imobilizado 13 184.685 167.458 150.935 Impostos diferidos 21 29.473 31.688 29.764
Total do passivo ndo circulante 117.397 78.883 79.512
Total do ativo néo circulante 249.908 225.115 153.754
Capital social 1.600 1.600 1.600
Reservas legal 864 864 -
Retencéo de lucros 37.791 29.818 11.821
Ajuste de avaliacdo patrimonial 49.539 53.455 56.565
Total do Patrimdnio Liquido 20 89.794 85.737 69.986
Total do Ativo 287.276 258.449 232.578 Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 287.276 258.449 232.578

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.



Della Coletta Bioenergia S.A.

DemonstracGes de resultados

Periodo de 15 meses findo em 31 de marco de 2011 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

Receita
Custos dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas de vendas

Despesas administrativas

Qutras receitas e despesas operacionais liquidas

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Financeiras liquidas
Lucro antes dos impostos

Impostos diferidos
Impostos correntes

Imposto de renda e contribuicéo social

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

22
23

23
23
24

25
25

25

21

2011 2009
190.864 158.641
(148.057) (112.779)
42.807 45.862
(10.012) (8.969)
(9.704) (5.440)
(2.014) (2.579)
(21.730) (16.988)
25.120 16.140
(34.405) (16.805)
(9.285) (665)
11.792 28.209

2783 (1.353)
(9.165) (7.002)
(6.382) (8.355)
5.410 19.854




Della Coletta Bioenergia S.A.

Demonstracdes das mutacGes do patrimonio liquido

Periodo de 15 meses findo em 31 de marco de 2011 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

Reserva de lucros Ajuste de
Capital Reserva Retencéo avaliagdo Lucros
social legal de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2009 1.600 - 11.821 56.565 - 69.986
Realizagdo do custo atribuido (3.110) 3.110 -
Lucro liquido do exercicio 19.854 19.854
Destinacoes do lucro liquido:
Reserva legal 864 (864) -
Dividendos (4.103) (4.103)
Reserva de lucros 17.997 (17.997) -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.600 864 29.818 53.455 - 85.737
Realizagéo do custo atribuido (3.916) 3.916 -
Lucro liquido do exercicio 5.410 5.410
Destinagoes do lucro liquido:
Dividendos (1.352) (1.352)
Reserva de lucros 7.973 (7.973) -
Saldos em 31 de margo de 2011 1.600 864 37.791 49.539 - 89.795

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Della Coletta Bioenergia S.A.

DemonstracGes dos fluxos de caixa

Periodo de 15 meses findo em 31 de marco de 2011 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

2011 2009
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 5.410 19.854
Ajustado por:
Depreciagao e amortizagao 23.779 16.166
Valor residual do imobilizado baixado 616 128
Juros e variacdo cambial liquida de financiamentos e empréstimos (444) (4.111)
Impostos diferidos (2.783) 1.353
Ganhos e perdas ndo realizados com derivativos (986) (1.059)
Mudanca no valor justo de ativos biolégicos 4.069 (3.064)
Provisdo para contingéncias (1.224) 1.458
Variages nos ativos e passivos
Diminuic&o (aumento) do contas a receber de clientes 2.742 (3.773)
Diminuicé&o (aumento) dos Estoques 7.745 10.623
(Aumento) em Partes relacionadas (1.753) 39.000
Diminuicéo (Aumento) de Impostos a recuperar 637 4.750
(Aumento) diminuigdo de Outros créditos 1.160 (470)
Consumo/Venda ativos biolégico 18.588 4.266
(Diminuicéo) em Fornecedores de cana e diversos (3.137) 47
Aumento em Saldrios e férias a pagar (1.797) (2.644)
(Diminuicéo) aumento em Impostos e contribuicdes a recolher (799) 2.929
Aumento de Impostos parcelados 2.985 3.528
(Diminuicéo) de Adiantamento de clientes (5.848) (18.359)
Outras contas a pagar (95) 262
Dividendos a pagar (573) -
Disponibilidades geradas pelas atividades operacionais 48.292 70.790
Atividades de investimentos
Aquisicéo de ativos bioldgicos (29.129) (57.115)
Aquisicéo de ativo imobilizado (38.218) (34.924)
Disponibilidades aplicadas nas atividades de investimentos (67.347) (92.039)
Atividades de financiamentos
Financiamentos e empréstimos tomados 128.261 97.392
Pagamentos de financiamentos e empréstimos (100.404) (73.191)
Disponibilidades geradas pelas atividades de financiamentos 27.857 24.201
Aumento liquido nas disponibilidades 8.802 2.952
Demonstragéo do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 3.538 586
No fim do exercicio 12.340 3.538
8.802 2.952

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Della Coleta Bioenergia S/A

Demonstragdes do valor adicionado

Periodo de 15 meses findo em 31 de margo de 2011 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de produtos
Outras receitas
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa — Reversdo / Constituicdo

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais

Valor adicionado bruto
Depreciagdo e amortizagédo
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicéo do valor adicionado
Remuneragdo direta
Beneficios
FGTS
Pessoal
Federais
Estaduais
Municipais
Impostos, taxas e contribuicdes

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Arrendamentos

Remunerac&o de capitais de terceiros

Dividendos
Lucros retidos

Remuneragéo de capitais proprios

Ver nota explicativa 28 para mais informagdes sobre a DVA.

2011 2009
205.474 171.994
1.330 101
(150) (67)
206.654 172.028
(84.289) (119.335)
(84.289) (119.335)
122.365 52.693
(42.367) (20.432)
79.998 32.261
25.120 16.140
25.120 16.140
105.118 48.401
105.118 48.401
37.831 21.892
2.429 1.053
3.050 1.771
43.310 24.715
15.466 14.022
8.539 10.409
122 105
24.128 24.536
34.405 16.805
8.686 2.199
43.091 19.004
(1.352) (4.103)
(4.057) (15.751)
(5.410) (19.854)




Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Periodo de 15 meses findo em 31 de marco de 2011 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Companhia é uma entidade domiciliada no Brasil, localizada na Estrada Municipal Domenico
Della Coletta, BRI 351, km 1,9, no municipio de Bariri, Estado de Sdo Paulo. Tem como
objetivos principais a producdo de cana de aglcar bem como sua industrializacdo para a
fabricacdo e comercializagdo de agucar, etanol anidro e hidratado e produtos afins.

Da matéria prima cana de agUcar consumida, 44% provém da propria Companhia, e 56% provém
de terceiros a precos praticados em conformidade com o Regulamento dos Negdcios de Compra e
Venda de Cana no Estado de S&o Paulo aprovado pelo CONSECANA — Conselho dos produtores
de cana de agucar e alcool de Séo Paulo.

Alteracdo inicio e encerramento do exercicio social

Na Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de abril de 2010 foi alterado o inicio e encerramento
do exercicio social, excecao feita ao ano de 2010 que foi de 15 meses iniciando em 1° de janeiro
de 2010 e encerrando-se em 31 de marco de 2011. O exercicio social tera inicio em 1° de abril e
encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

Base de preparagdo

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, 0s
Pronunciamentos, as Orientacbes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). Uma explicacdo de como a transicdo para as normas emitidas pelo
CPC afetou a posi¢do patrimonial e financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa
esta apresentada na nota explicativa 29.
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Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

b)

c)

d)

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico com excegdo
dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balan¢os patrimoniais:

e s ativos biologicos mensurados pelo valor justo deduzidos das despesas com vendas;
e 0s ativos imobilizados mensurados pelo custo atribuido na data da transicao;

e Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacGes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas
para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracOes financeiras de acordo com as normas CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisfes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes referentes ao uso de estimativas e julgamentos adotados e que apresentam

efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras da Companhia estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

11



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

e Nota explicativa 8 — Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (Contas a receber de
clientes);

o Nota explicativa 9 — Proviséo para obsolescéncia de estoques;
e Nota explicativa 21 — Ativos e Passivos fiscais diferidos;
o Nota explicativa 19 — Instrumentos financeiros.
As informagfes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:
e Nota explicativa 13 — Vida util do ativo imobilizado;
¢ Nota explicativa 12 — Ativo bioldgico;
o Nota explicativa 18 — Provisdo para contingéncias.
Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonstra¢fes financeiras e na preparacdo do balango
patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009 com a finalidade da transicdo para as

normas CPC, exceto nos casos indicados em contrario.

As politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia.

12



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

a) Moeda estrangeira

i)

TransacGes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia
pelas taxas de cAmbio nas datas das transacdes, exceto pelos ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo, que sdo
convertidas para moeda funcional a taxa de cdmbio apurada naquela data.

O ganho ou perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da
moeda funcional no comeco do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante
0 periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do
periodo de apresentacdo. Ativos e passivos ndo monetarios denominados em moedas
estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda
funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi apurado.

As diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconversdo sdo reconhecidas no
resultado.

b) Instrumentos financeiros

i)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece 0s empréstimos e recebiveis e depositos inicialmente na data em
que foram originados. Todos 0s outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
na data da negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicbes
contratuais do instrumento.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao
no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos.

13



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: contas a receber de
clientes, partes relacionadas, ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado e outros créditos.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacéo e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisfes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a
estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transacdo, ap0s o
reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor
justo, e mudancas no valor justo desses ativo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis
gue ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor
recuperavel.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com

vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo ou
considerados de liquidez imediata

14



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

i)

i)

Instrumentos financeiros derivativos

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transacdo
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ai
reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteracdes sdo
contabilizados no resultado.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os passivos financeiros inicialmente na data da negociacdo na
qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos,
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

Capital Social

As aces ordinérias sdo classificadas como patriménio liquido. A Companhia ndo possui
acles preferenciais.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos
€Omo passivo.

15



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

c)

Imobilizado

i)

Reconhecimento e mensuracgéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo,
deduzido de depreciacdo acumulada.

A Companhia optou por reavaliar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed
cost) na data de abertura do exercicio de 2009 (1° de janeiro de 2009). Os efeitos do custo
atribuido aumentaram o ativo imobilizado tendo como contrapartida o patriménio
liquido, liquido dos efeitos fiscais (veja nota explicativa 13).

Gastos decorrentes de reposi¢cdo de um componente de um item do imobilizado sdo
contabilizados separadamente, incluindo inspecdes e vistorias, e classificados no ativo
imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos
beneficios econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é
reconhecido no resultado como despesa.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagédo
entre os recursos advindos da alienacdo com o valor contabil do imobilizado, e séo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposicdao de um componente do imobilizado €é reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutencdo no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

i)

A Companhia realiza anualmente manutengfes em sua unidade industrial,
aproximadamente no periodo de dezembro a marco. Os principais custos de manutencéo
incluem custos de méo de obra, materiais, servicos externos e despesas gerais indiretas
alocadas durante o periodo de entressafra. Tais custos sdo contabilizados como um
componente do custo do equipamento e depreciado durante a safra seguinte. Qualquer
outro tipo de gasto, que ndo aumenta sua vida Gtil ou mantém sua capacidade de
moagem, séo reconhecidos no resultado como despesa.

Depreciagéo

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacgdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacéo as
vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o
gue mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. Terrenos ndo sdo depreciados.

As taxas médias ponderadas para o periodo corrente sdo as seguintes:

Taxa média ponderada

Edificios e construgdes 3,72%
Maquinas, instalacbes e equipamentos 15,03%
Veiculos, maquinas e implementos agricolas 25,33%
Mobveis e utensilios 8,95%
Computadores e Softwares 34,24%

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como
mudanca de estimativas contabeis.

17



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

d) Ativos bioldgicos

e)

f)

Os ativos bioldgicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos das despesas de venda.
Alteracdes no valor justo menos despesas de venda séo reconhecidos no resultado. Custos de
venda incluem todos os custos que seriam necessarios para vender os ativos. A cana-de-
acucar é transferida para o custo de producao pelo seu valor justo, deduzidos das despesas
estimadas de vendas apurados na data de corte.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume o0s riscos e beneficios inerentes a
propriedade sdo classificados como arredamentos financeiros. No reconhecimento inicial o
ativo arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor
presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apds o reconhecimento
inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e ndo sdo reconhecidos
no balango patrimonial da Companhia.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os
custos dos estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo e inclui
gastos incorridos na aquisicdo de estoques, custos de producdo e transformacdo e outros
custos incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condicGes existentes

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios,
deduzido dos custos estimados de concluséo e despesas de vendas.

A cana-de-agucar consumida no processo produtivo é avaliada pelo seu valor justo menos as
despesas de venda apurados na data do corte.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

9)

Reducdo ao valor recuperavel - Impairment

(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se houver
evidéncia de que tenha ocorrido um evento de perda ap6s o reconhecimento inicial do
ativo, e que o evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-
pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do valor
devido a Companhia sobre condicGes de que a Companhia ndo consideraria em outras
transacdes, indicages de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu
custo é evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor recuperavel.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Todos o0s recebiveis individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente
significativos identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente séo
entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas
ndo tenha sido ainda identificada. Recebiveis que ndo sdo individualmente importantes
sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses
titulos com caracteristicas de risco similares.

Uma reducdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo.
As perdas sdo reconhecidas no resultado do exercicio e refletidas em uma conta de
provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo
reconhecidos por meio da reversdo do desconto. Quando um evento subseqiiente indica
reversdo da perda de valor, a diminui¢do na perda de valor é revertida e registrada no
resultado.
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(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o0s ativos
biolégicos, propriedade para investimento, estoques e imposto de renda e contribuicdo
social diferidos, séo revistos a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicacdo de
perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo
é determinado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é 0 maior entre o valor em
uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condi¢Bes vigentes de mercado quanto ao
periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade
de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente séo
agrupados no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo
em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos
(a “unidade geradora de caixa ou UGC”).

As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores para todos 0s ativos
(exceto &gio) sdo avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicacdes de que
a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida
caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor
recuperdvel. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida somente na
condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido
apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.
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(Em milhares de reais)

h) Beneficios a empregados

i)

Plano de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o qual
uma entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de
previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As obrigacGes por contribuicbes aos planos de pensdo de contribuigédo
definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos
periodos durante os quais servicos sao prestados pelos empregados. ContribuicGes pagas
antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condi¢do de que haja o
ressarcimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribui¢des para um plano de contribuicdo definida cujo vencimento é esperado para 12
meses apds o final do periodo no qual o empregado presta o servigo sdo descontadas aos
seus valores presentes.

Beneficios de curto prazo a empregados

ObrigacGes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e s&o incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao
legal ou construtiva de pagar esse valor em funcdo de servi¢o passado prestado pelo
empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

i) Provises

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
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)

k)

Receita operacional
Venda de produtos

A receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades é medida pelo
valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos produtos foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos
associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de
gue ndo haja envolvimento continuo com os produtos vendidos, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurada de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos
serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdo o desconto é
reconhecido como uma redug&o da receita operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas variagdes cambiais ativas, variagdes monetarias,
rendimentos de aplicacBes financeiras. A receita de juros é reconhecida no resultado, através
do método dos juros efetivos. As distribuicbes recebidas de investidas registradas por
equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, variagdes cambiais
e variacbes monetarias. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo ou produgdo de um ativo qualificadvel sdo mensurados no resultado
através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.
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A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende 0s impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinacdo de negécios, ou itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporérias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para
fins de tributagdo. O imposto diferido ndo € reconhecido para as seguintes diferencas
temporarias: 0 reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacao que ndo seja
combinacdo de negdcios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo
tributavel, e diferencas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas
quando seja provavel que elas ndo revertam num futuro previsivel. Além disso, imposto
diferido ndo € reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes no
reconhecimento inicial de 4gio. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera
serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que
foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporérias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que
lucros futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de
relatorio e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo néo seja mais provavel.
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m) Demonstragdes do valor adicionado

Com o objetivo de aprimoramento das informagdes prestadas ao mercado a Companhia esta
apresentando as demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstracdes financeiras conforme BRGAAP.

Aspectos ambientais

As instalacdes de producdo da Companhia estdo sujeitas as regulamentacfes ambientais. A
Della Coletta Bioenergia S.A. diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles e investimentos em equipamento de controle de
poluicéo e sistemas. A Companhia acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas
a assuntos ambientais € requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em
vigor.

Determinacgéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacBes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicéavel, as informagfes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

i)

Contas a receber de clientes

O valor justo de contas a receber e outros créditos é estimado como o valor presente de
fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentacao.

Imobilizado

O valor justo dos itens do ativo imobilizado, para fins de custo atribuido, foi baseado na

abordagem de mercado e nas abordagens de custos por meio de precos de mercado cotados
para ativos semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposi¢do quando apropriado.
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iii) Ativo bioldgico

O valor justo da cana-de-acucar formada e disponivel para corte é baseado no fluxo de caixa
descontado que tem como base o preco de mercado estimado, liquido dos custos de corte, e
considera a cana-de-aglicar em pé e a soqueira da cana-de-agucar.

As variagdes no valor justo dos ativos bioldgicos e dos produtos agricolas sdo reconhecidas
no resultado, no custo dos produtos vendidos.

Empréstimos e Financiamentos

O valor justo, que € determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das demonstragfes financeiras.

Derivativos

O valor justo de contratos de swap e NDF (Non Deliverable Forward) sdo baseados no preco
de mercado listado, se disponivel. O valor justo dos instrumentos derivativos de protecdo de
juros consiste em apurar o valor futuro com base nas condic¢des contratadas e determinar o
valor presente com base em curvas de mercado, extraidas da base de dados da Bloomberg e
BM&F.

Caso um preco de mercado listado ndo esteja disponivel, o valor justo é estimado
descontando da diferenca entre o preco contratual e o preco corrente para o periodo de
vencimento residual do contrato usando uma taxa de juros livre de riscos (baseada em titulos
publicos) - veja nota explicativa 19.
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Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

* risco de crédito

* risco de liquidez
* risco de mercado
* risco operacional

Essa nota apresenta informacgdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e
gerenciamento de risco. Divulgacdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas
demonstrac@es financeiras.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em
um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagcbes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e em titulos de investimento.

Contas a receber de clientes e outros créditos

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito € influenciada, principalmente, pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. N&o ha concentracdo de risco de crédito. Além disso,
as vendas se ddo de forma bem distribuida durante todo o exercicio societario (principalmente no
periodo de safra, que vai de mar¢o a dezembro de cana ano calendario) o que possibilita a
Companhia interromper entregas a clientes que porventura se apresentem como potencial risco de
crédito.

Para clientes que apresentam historico de ndo cumprimento de suas obrigagdes financeiras a
Companhia procura trabalhar com pagamentos antecipados.

N&o ha histdrico de perdas significativas e de riscos excessivos em valores a receber.
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Garantias
A Companhia tem como politica ndo fornecer garantia a terceiros.
Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacOes a vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas a terceiros ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companbhia.

A Companhia utiliza de sistemas de informagdo e ferramentas de gestdo que propiciam a
condicdo de monitoramento de exigéncias de fluxo de caixa e da otimizacdo de seu retorno de
caixa em investimentos. A Companhia tem como politica operar com alta liquidez para garantir o
cumprimento de obrigagdes operacionais e financeiras pelo menos por um ciclo operacional; isto
inclui o impacto potencial de circunstancias extremas que ndo podem ser razoavelmente
previstas, como desastres naturais e movimentos ciclicos do mercado de commaodities.

As aplicages financeiras da Companhia séo realizadas em Certificados de Depdsito Bancario —
CDB, que apresentam liquidez imediata.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio e
taxas de juros, tm nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o
retorno.

Risco de moeda

A Companbhia esta sujeita ao risco de moeda (dolar norte americano) em parte pouco significativa
de suas compras e empréstimos tomados em moeda diferente da moeda funcional.
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No caso das vendas sujeitas a variagdo de moeda, que representam cerca de 60% do total do
faturamento da Companhia, nenhuma acdo especifica ¢ tomada além do monitoramento do
mercado, tendo em vista que os efeitos eventualmente provocados pela variagdo da moeda ndo
sdo significativos e ndo justificam a tomada de nenhuma posicédo financeira.

Em relagdo aos empréstimos, a Companhia tem como politica buscar captacdes na sua moeda
funcional para ndo ficar exposta a variagdo cambial. Assim, sua exposi¢do ao risco de moeda
para empréstimos e financiamentos ndo é significativa (abaixo de 35% do saldo em todos os
anos).

Risco de taxa de juros

A Companhia busca obter as taxas de juros de suas operacOes de aplicacOes financeiras e de
empréstimos e financiamentos atreladas ao Certificado de Depdsito Interbancério — CDI, criando
um hedge natural para os saldos.

Além disso, tem parte de sua divida bancéria em taxas de juros fixas, para as quais busca ter
como teto 0 CDI médio previsto para o prazo de vigéncia das operacdes.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento Companhiarial.

Gestao de capital
A politica da Companhia ¢ manter uma solida base de capital para manter a confianca dos seus
credores e do mercado, além de manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Diretoria

monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades
operacionais divididos pelo patrimonio liquido total.
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(Em milhares de reais)

A divida da Companhia para relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a

sequir:

(+) Empréstimos e financiamentos
(-) Caixa e equivalentes de caixa

(=) Divida liquida A
Total do Patrimdnio Liquido B

Relacédo da divida liquida sobre Patriménio Liquido (A/B)

7 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa
Dep6sitos a vista
AplicacGes financeiras

31/03/2011

137.352
(_12.340)
125.012

31/03/2011

2

8.841
_3.497
12.340

31/12/2009

108.188
(_3.538)
104.650

5

31/12/2009

3.332
202
3.538

Os depositos a vista correspondem aos saldos bancérios em conta corrente.
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Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

As aplicagdes financeiras de curto prazo de alta liquidez sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor e
referem-se, substancialmente, a Certificados de Depdsito Bancario - CDB, indexadas a 100 % do
Certificado de Deposito Interbancério - CDI.

Contas a receber de clientes

1° de janeiro

31/03/2011 31/12/2009 de 2009

Contas a receber de clientes 3.964 6.556 2.716
(-) Provisdo para impairment (L597) (L4471 (_380)
3.367 6.109 2.336

A despesa com a constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi registrada na
rubrica “Despesas de Vendas” na demonstracdo do resultado do exercicio. Quando ndo existe
expectativa de recuperacdo do montante provisionado, os valores creditados na rubrica sdo
realizados contra a baixa definitiva do titulo.

A exposi¢do da Companhia a riscos de crédito, bem como as médias das idades dos saldos, risco
de moeda e perdas por reducdo no valor recuperavel relacionadas a contas a receber de clientes,
sdo divulgadas na nota explicativa 19.

Estoques
1° de janeiro
31/03/2011 31/12/2009 de 2009
Acucar 2 124 9.621
Etanol 3.260 9.968 11.804
Almoxarifado 2.695 1.575 1.275
Adiantamento a fornecedores 3.490 5.668 4.425
(-) Provisdo para obsolescéncia de estoques (_171) (314 (__160)
9.276 17.021 26.965
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Os estoques sdo avaliados pelo custo médio de aquisi¢cdo ou de producédo e ndo excedem ao valor
de realizacéo.

Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram objeto de
constituicdo de provisGes para ajuste ao valor de realizacéo.

Partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal-chave da administracéo

A remuneracdo paga ao pessoal-chave da administracdo, composto pela diretoria e geréncia,
durante o exercicio foi de R$ 510 (R$ 411 em 2009) e inclui salarios e beneficios variaveis de
curto prazo.

Transac¢Bes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transagdes que influenciaram os
resultados dos exercicios, decorrem de transagcBes com a Companhia e seus acionistas.

Ativo circulante Transagoes
1° janeiro
31/03/2011 31/12/2009 de 2009 31/03/2011 31/12/2009
Acionista
- Saldo de adiantamentos de cana de aglcar 4.587 2.567 1.029 939 1.487
Agropecudria Mongre Ltda.
- Saldo de adiantamentos de cana de agUcar 2.140 1.003 41.541
- Venda de cana de agucar - - - 767 22.706
6.727 3.570 42.570
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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Passivo ndo circulante
31/03/2011 31/12/2009 1° janeiro de 2009

Acionista
- Saldo de adiantamentos de cana de agucar 1.404

(i) Adiantamento de recursos

Refere-se a adiantamento para futura entrega de cana-de-acUcar a realizar-se na safra
2011/2012.

Impostos a recuperar

1°de
janeiro
31/03/2011 31/12/2009 de 2009
ICMS 1.696 2.125 3.037
COFINS - - 214
PIS - - 47
IRPJ - - 2.114
CSLL - - 1.043
IPI 176 146 -
IRRF _147 _385 _ 951
2.019 2.656 7.406

Circulante (1.103) (1.677) (5.763)
Né&o circulante _916 _979 1.643
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Ativo bioldgico

A Companhia adotou o Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativos Bioldgicos (correlagdo a
norma internacional de contabilidade IAS 41), atendendo assim, os dispostos estabelecidos no
Pronunciamento Técnico, onde 0s seus ativos biologicos de cana-de-agUcar passaram a ser
mensurados ao valor justo menos a despesa de venda no momento do reconhecimento inicial e no
final de cada periodo de competéncia.

Saldo em 1° de janeiro de 2009 -

Aumento devido a aquisicdes (i) 38.405
Aumento devido a novas plantacdes 18.710
Diminuicdo devido a colheita (4.266)
Mudanga no valor justo menos despesas estimadas de vendas ~3.064
Saldo em 31 de dezembro de 2009 55.913
Saldo em 1° de janeiro de 2010 55.913
Aumento devido a novas plantacdes 29.129
Diminuicdo devido a colheita (18.588)
Mudanga no valor justo menos despesas estimadas de vendas (04.069)
Saldo em 31 de marco de 2011 62.385

(i) Em 30 de junho de 2009, através dos contratos “Instrumento particular de venda e compra de
matérias, partes e pecas de reposicao agricolas” e “Instrumento particular de cessdo de direitos
de exploragdo agricola e outras avenc¢as”, a Companhia adquiriu junto a Agropecuaria Mongre
Ltda. a lavoura de cana-de-agucar.
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O ativo biol6gico possui sua realizagdo nos seguintes anos safras:

2011/2012 23.033
2012/2013 14.125
2013/2014 10.872
2014/2015 7.422
2015/2016 4.359
2016/2017 2.574

62.385

Para o atendimento do CPC 29 — ativo bioldgico a Companhia utilizou o calculo do valor justo
pelo método de fluxo de caixa futuro descontado nos ativos bioldgicos correspondentes as
soqueiras, que geram varias colheitas e a cana-de-agucar. De acordo com as praticas contabeis,
esses dois componentes devem ser apresentados como um dnico ativo no balang¢o patrimonial,
uma vez que a producdo agricola ndo pode ser reconhecida separadamente do ativo biol6gico a
que se refere até a colheita. Como as soqueiras ndo se enquadram na definicdo de ativo circulante
de acordo com o CPC 26 — Apresentacdo das demonstracdes financeiras item 66, os ativos
bioldgicos estdo classificados como néo circulante.

Lavouras de cana-de-agUcar
As areas cultivadas representam apenas as plantas de cana-de-agucar, sem considerar as terras em
gue estas lavouras se encontram. As seguintes premissas foram utilizadas na determinacéo do

valor justo:

31/03/2011  31/12/2009

Area estimada de colheita (hectares) 10.093 9.938
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 88,18 98,66
Quantidade total de agtcar recuperavel - ATR (kg) 140,00 140,00
Valor do Kg de ATR 0,4129 0,3891
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A Companhia estd exposta a uma série de riscos relacionados as suas plantagfes, conforme
escrito a sequir:

Riscos regulatérios e ambientais

A Companhia esta sujeita a leis e regulamentos de varios érgdos reguladores, para 0s quais
estabeleceu politicas e procedimentos voltados ao cumprimento.

Riscos climaticos e outros
As plantagfes da Companhia estéo expostas aos riscos de danos causados por mudancas
climéticas, doencas, incéndios acidentais e criminosos e outras forcas da natureza. Existem

processos voltados ao monitoramento e mitigacao desses riscos, incluindo controle de pragas a
cultura no campo e na industria.
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13

Imobilizado

Custo:

Saldo em 01 de janeiro de 2009
Adicoes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2009

Adicoes

Transferéncias

Baixas

Saldo em 31 de marco de 2011

Depreciagao:

Saldo em 01 de janeiro de 2009
Depreciagéo no periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2009

Depreciagdo no periodo
Baixas
Saldo em 31 de marco de 2011

Valor contébil:

Em 1° de janeiro de 2009
Em 31 de dezembro de 2009
Em 31 de margo de 2011

Terrenos Edificios Magquinas e Moveis e Veiculos Tratores e Equipamentos Obras em Custos de Adiantamento a

equipamentos Utensilios Implementos de computacéo andamento entressafra Fornecedores Total

1.721 6.636 135.658 239 9.500 - - - - 5.219 158.973
100 1.025 1.848 7 11.086 19.417 1.011 585 7.533 42,612
- - - - (17) - - - (7.098) (5.219) (12.334)
1.821 7.661 137.506 246 20.569 19.417 1.011 585 435 - 189.251
8.232 454 2.233 88 2.608 7.763 640 5.795 20.276 48.089

- 1.142 4.435 - - - 85 (5.662) - -

- - (130) - (170) (327) - - (5.150) (5.777)
10.053 9.257 144.044 334 23.007 26.853 1.736 718 15.561 231.563
- (70) (5.436) (81) (2.451) - - - (8.038)
- (322) (3.671) (29) (3.658) (5.374) (701) - (13.755)
B (392) (9.107) (110) (6.109) (5.374) (701) B (21.793)
(357) (14.312) (38) (4.714) (5.849) (283) - (25.553)

- - 11 - 137 320 - - 468
B (749) (23.408) (148) (10.686) (10.903) (984) B (46.878)
1721 6.566 130.222 158 7.049 - - - - 5.219 150.935
1.821 7.269 128.399 136 14.460 14.043 310 585 435 - 167.458
10.053 8.508 120.636 186 12.321 15.950 752 718 15.561 184.685

36



Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Custo atribuido (Deemed Cost)

A Companhia optou pela adocao do custo atribuido (deemed cost) ajustando os saldos de abertura
na data de transicdo em 1° de janeiro de 2009 para fins de comparacao.

Os valores justos utilizados na ado¢do do custo atribuido foram estimados por especialistas
externos com experiéncia e competéncia profissional, objetividade e conhecimento técnico dos
bens avaliados. Para realizarem este trabalho os especialistas consideraram informacGes a
respeito da utilizacdo dos bens avaliados, mudancas tecnoldgicas ocorridas e em curso e
ambiente econdmico em que operam, considerando o planejamento e outras peculiaridades dos
negdcios da Companhia. Como parte da adocdo do custo atribuido a administracdo da
Companhia avaliou todas as classes do ativo imobilizado para fins de adoc¢do do custo atribuido
em 31 de marco de 2011, remensurando o valor desses ativos em 1° de janeiro de 20009.
Adicionalmente, vem sendo realizada a revisdo da vida Util estimada e do valor residual, este
Gltimo adotado a partir de 31 de marco de 2011. A vida util estimada dos bens registrados no
ativo imobilizado antes e apds essa revisao esta evidenciada na nota explicativa 4.

Os efeitos nos principais grupos de conta decorrentes da adocao do custo atribuido em 1° de
janeiro de 2009 foram:
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Saldo em 31 de dezembro de 2008
Ajustes por adogéo do custo atribuido

Saldo em 1° de janeiro de 2009

Terrenos

1.721

1.721

Edificios

2.137
4.499

6.636

Maguinas e Equipamentos

53.828
81.830

135.658

38

Moveis e utensilios

239

239

Veiculos

9.500

9.500

Adiantamento a fornecedores

5.219

5.219

Total
72.644
86.329

158.973
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O patriménio liquido foi aumentado em R$ 56.565 e o imposto de renda e a contribuigdo social
passivos diferidos foram aumentados em R$ 29.764 em decorréncia da adogédo do custo atribuido
em 01° de janeiro de 2009.

A administracdo estimou que os efeitos decorrentes da adogdo do custo atribuido na despesa de
depreciacdo nos exercicios atual e futuros serdo conforme demonstrado abaixo:

2011 2012 2013 2014
Aumento da despesa por depreciacao 6.364 5.088 5.088 5.088

O relatério de avaliacdo gerado pelos especialistas datado de 15 de setembro de 2010 foi
aprovado pela Diretoria da Companhia conforme requerido pelo estatuto social.

Financiamentos e empréstimos
Essa nota explicativa fornece informagfes sobre os termos contratuais dos empréstimos com

juros, que serdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informacgfes sobre a exposi¢do da
Companhia a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, veja nota explicativa 19.
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1° janeiro
31/03/2011 31/12/2009 de 2009
Moeda nacional
BNDES 3.299 4.201
FINAME 32.004 39.396 37.830
Nota de crédito exportagdo 7.584 - -
Capital de giro 6 5.900
Nota promisséria rural 3.006
Leasing 857 301 423
Securitizagdo 513 450 467
Pré-pagamento 14.206
Moeda estrangeira
Nota de crédito exportagdo 47.666 -
Adiantamento contrato de cAmbio 30.662 14.284 8.636
Pré-pagamento a exportacéo 18.066 33.240 38.036
137.352 108.188 95.493
Circulante (55.046) (64.613) (45.776)
Nado circulante 82.306 43,575 49.717
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Capital de Giro

Nota Promissoria
Leasing

Adiantamento de Cambio
Adiantamento de Cambio
Pré-Pagamento
Pré-Pagamento
Securitizacéo

BNDES

FINAME

Nota de Crédito Exportacéo
Adiantamento de Cambio

Pré-Pagamento

Moeda
R$
R$
R$

uUsb
usb
R$
usD
R$
R$
R$
usD
uUsb
usbD

Indexador
Taxa Pré-fixada
Taxa Pré-fixada
Taxa Pré-fixada
Taxa Pré-fixada
Taxa Pré-fixada
Taxa Pré-fixada
Taxa Pré-fixada

IGPM
TILP
TJILP
Var.Cambial
Libor

Libor

Taxa média anual de juros
8% a.m.
6,75%a.a

10,83%a.a
4,7% a.a.
9,25% a.a.
12,98% a.a.
11,5% a.a.
9%a.a
3,3%a.a
4,09%a.a
9%a.a
6,78%a.a.

5,67% a.a.

Ano de vencimento
2010
2010

201022014
2011
2011a3.028
2011
201122014
201142018
2010
201142020
2013
201132014

201122012

41

31/03/2011 31/12/2009 1° de janeiro de 2009
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo
- - 6 6 5.900 5.900
- - 3.006 3.006 - -
857 857 301 301 423 423
3.257 3.257 - - - -
9.082 9.082 - - - -
7.584 7.584 14.206 14.206 - -
10.178 10.178 - - - -
513 513 450 450 467 467
- - 3.299 3.299 4.201 4.201
32.004 32.003 39.396 39.396 37.830 37.830
47.666 47.666 - - - -
18.323 18.322 28.490 28.490 8.636 8.636
7.888 7.888 19.034 19.034 38.036 38.036
137.352 137.352 108.188 108.188 95.493 95.493
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Os empréstimos e financiamentos apresentam o seu valor justo na data de encerramento,
incluidos juros e variacdes devidas, reconhecidos pelo regime de competéncia.

A Companhia possui ainda algumas obrigacfes contratuais em vigor (“covenants”) decorrentes
dos financiamentos como performance financeira.

Garantias — Hipotecas de propriedades, lavoura de cana, alienacdo fiduciaria de bens, penhor
mercantil, caucdo de duplicatas, nota promisséria e avais da Diretoria.

As parcelas do passivo ndo circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento: 31/03/2011
2012 33.985
2013 31.343
2014 9.561
201522018 _7.417

82.306

Fornecedores de cana e diversos

1° janeiro

31/03/2011 31/12/2009 de 2009

Fornecedores diversos 4.793 2.364 890
Fornecedores de cana 1.723 7.289 8.810
6.516 9.653 9.700

Os valores a pagar a fornecedores de cana-de-agUcar levam em consideracdo a cana-de-agUcar
entregue e ainda ndo paga, bem como o complemento de preco calculado com base no preco final
de safra.
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A exposicdo da Companhia a riscos de liquidez relacionados a contas a pagar e fornecedores e
outras contas a pagar ¢ divulgada na nota explicativa 19.

Impostos parcelados

2010 2009
Tributos federais 3.050 1.166
ICMS 2.304 2.459
Outros 1.256 -

6.610 3.625
Circulante (2.661) (1.494)
Nao circulante 3.949 2.131

Tributos federais

Em 31 de marco de 2011 a administracdo da Companhia aprovou sua adesdo ao Programa de
Reducdo e Parcelamento de Tributos ordinario.

ICMS

Correspondem aos parcelamentos de ICMS junto a secretéaria da receita estadual. O saldo esta
registrado a valor presente com a taxa SELIC — Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia.
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Adiantamento de clientes

31/03/2011 31/12/2009 1° de janeiro

de 2009

Copersucar Trading A.V.V. - 2.169 8.131
Sucres Et Denrees - 2.600 16.842
S/A Fluxo Comércio e Assessoria - 1.178 -
Outros 951 _ 852 185
951 6.799 25.158

Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em acdes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e d6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo
questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as a¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas estimadas com as a¢des em curso, COmo segue:

1° de janeiro

31/03/2011 31/12/2009 de 2009

Trabalhistas 265 50 31
Auto de infragdo — ICMS _ - 1.439 -
265 1.489 31
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Em Marco de 2010 a Companhia efetuou o parcelamento do Auto de Infracdo quitando a
contingéncia em 12 parcelas, sendo pagas R$ 1.319 de principal até 31 de Marco de 2011,
acrescido de R$ 206 de multa e juros. Restando ainda uma parcela a pagar em 30 de abril de 2011
no valor de R$ 120 registrado em Impostos Parcelados do Curto Prazo (linha de ICMS).

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou
remoto sem mensuragdo com suficiente seguranca, no montante de R$ 286 para os quais
nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil
ndo requerem sua contabilizacéo.

A Companhia vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e reclamacdes civeis
e trabalhistas. A perda estimada, quando necessaria, foi provisionada com base em opinido de
seus assessores juridicos.

Instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, sendo eles: aplicagfes financeiras,
contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
Também faz parte da carteira de instrumentos financeiros, as opera¢cdes com derivativos que sao
contratadas para protecdo da volatilidade do mercado. Para esse fim séo utilizados instrumentos
de protecdo: swap e NDF (Non Deliverable Forward).

Classificagdo dos instrumentos financeiros

Durante o exercicio findo de 31 de marco de 2011, ndo foi realizado nenhuma reclassificacdo de
instrumentos financeiros.
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Instrumento financeiro designados pelo valor justo por meio de resultado

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa

Instrumentos financeiros ndo realizados (Swap e NDF)

Passivos

Instrumentos financeiros néo realizados (Swap e NDF)
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes

Partes relacionadas

Outros créditos

Passivos mantidos pelo custo amortizado
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Outras contas a pagar

Risco de crédito

Exposi¢ao a riscos de crédito

31/03/2011

12.340
4.338

3.310

3.367
6.727
217

6.516
137.352
1.404
361

31/12/2009

3.538
42

6.109
3.570
1.377

9.653
108.188

456

1° janeiro de 2009

586

1.017

2.336

42.570
604

9.700
95.493

194

A exposi¢do maxima do crédito é representada pelo valor contébil dos ativos financeiros na data

das demonstrac@es financeiras:
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1° janeiro

31/03/2011 31/12/2009 de 2009
Dep6sitos a vista 8.841 3.332 511
AplicacGes financeiras 3.497 202 71
Contas a receber de clientes 3.367 6.109 2.336
Outros créditos 217 - 1.377 _ 604
15.922 11.020 3.522

As operacdes de aplicacdes financeiras sdo pulverizadas em diversas instituicbes financeiras,
consideradas pelo mercado de primeira linha.

Em relacdo a Receita Operacional, em 31 de marco de 2011, a Companhia possui trés clientes
com representativa superior a 10% das receitas do exercicio com um montante equivalente a R$
112.284, representado por 55%. Para 0 mesmo periodo comparativo em 31 de dezembro de 2009,
existem trés clientes com mais de 10% de participacdo na Receita Operacional, totalizando a
quantia de R$ 82.331, equivalente a um percentual de 48%.

Os demais instrumentos financeiros ndo apresentam concentragdes significativas de risco.

Risco de liquidez

A seguir estdo as maturidades de passivos financeiros, incluindo pagamento de juros estimados.

Janeiro 2009

Valor até entre 6 e entrele entre2 e Acima de

Contabil 6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos
Fornecedores e outras contas a pagar 9.894 9.894 - - -
Empréstimos e financiamentos bancarios 95.493 45.776 21.758 26.487 1.472
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Dezembro 2009
Valor até entre 6 e entrele entre2 e Acima de
Contabil 6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos
Fornecedores e outras contas a pagar 10.109 10.109
Empréstimos e financiamentos bancérios 108.188 64.613 - 29.526 14.049
Marco 2011
Valor até  entre6e entrele entre2e Acima de
Contabil 6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos
Fornecedores e outras contas a pagar 6.877 6.275 602
Empréstimos e financiamentos bancarios 137.352 55.046 33.985 31.343 9.561 7.417

Risco de taxa de juros
Perfil

Na data das demonstra¢des financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

31/03/2011 31/12/2009  1° de janeiro de 2009

Ativos financeiros 3.497 202 71
Passivos financeiros 98.117 69.019 55.482

Ganhos (perdas) de instrumentos financeiros derivativos ndo realizados
A tabela abaixo sumariza os valores dos ganhos (perdas) registrados em 31 de marco de 2011, 31

de dezembro de 2009 e 1° de janeiro de 2009 que afetaram o balanco patrimonial e os valores de
2011 e 2010 que afetaram o resultado da Companhia:
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Non Deliverable Forwards -
NDF

SWAP

Total

Efeitos no Balanco Efeitos no Efeitos no Balanco Efeitos no Efeitos no Balanco
Patrimonial Resultado Patrimonial Resultado Patrimonial
31/03/2011 31/03/2011 31/12/2009 31/12/2009 1°de janeiro de 2009

Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo
2.030 158 4 42

2.308 3.152 (844) - - - - -
4.338 3.310 42 - - - -

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

A Companhia ndo realiza analise de sensibilidade para instrumentos financeiros vinculados a
taxas varidveis de juros, pois considera que possiveis impactos sdo irrelevantes para as

demonstracdes financeiras.

Risco cambial

Exposicdo a moeda estrangeira

A Exposicdo da Companhia esta substancialmente atrelada ao délar americano (USD) nas datas
base apresentadas abaixo:

Passivo

Empréstimos e financiamentos

Exposicéo liquida

1° de janeiro de

31/03/2011 31/12/2009 2009
(96.394) (47.524) (46.672)
(96.394) (41.524) (46.672)
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Analise de sensibilidade de cAmbio

A Companhia adotou trés cenérios para a andlise de sensibilidade, sendo provavel, apresentado
abaixo, e dois que possam apresentar efeitos na deterioracdo no valor justo dos instrumentos
financeiros da Companhia.

O cenério Provavel foi definido internamente e representa a expectativa da Companhia com
relacdo a variacdo deste indicador para os proximos 12 meses. Para o cenario | a Companhia
considerou um incremento de 25% nas cotagbes das taxas cambiais e para o cenario Il um
incremento de 50%.

A metodologia utilizada foi a delta MTM, ou seja, o recalculo do valor justo com estresse de cada
cendrio sobre a taxa de mercado do dia 31 de marco, subtraido o valor ja reconhecido e apurando-
se 0 valor do resultado no qual a Companhia seria afetada de acordo com cada cenario. A analise
considera que todas as outras varidveis, especialmente a taxa de juros, sao mantidas constantes.

Cenarios
Risco de cambio Provéavel Possivel Remoto
2% (1,667 25% (2,036 50% (2,443
Cenérios e niveis de preco BRL/USD) BRL/USD) BRL/USD)
Passivo 96.394 119.992 143.979
Efeito total 96.394 119.992 143.979

Uma valorizacdo do Real contras as moedas acima, em 31 de marco, teria 0 mesmo efeito, porém
com o resultado oposto sobre as moedas apresentadas acima, considerando que todas as outras
variaveis se manteriam constantes.

50



20

Della Coletta Bioenergia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 1.600.000 ac¢des (1.600.000 quotas
em 2009) no valor nominal de R$ 1,00 cada uma, pertencentes a acionistas (quotistas em 2009)
domiciliados no pais.

Nos termos do art. 199 da Lei n° 6.404/76, em 31 de marco de 2011 a Companhia possui excesso
de reservas sobre o capital. A proposta da administracéo é de aumentar o capital social através de
capitalizagdo de reserva de lucros, assunto que seré deliberado na proxima Assembléia Geral dos
Acionistas a ser realizada em 31 de julho de 2011.

Reserva de lucros

o Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado no exercicio nos termos do art. 193 da
Lei n®6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

e Reserva de retencéo de lucros

Os lucros acumulados apurados até 31 de mar¢o de 2011 foram reclassificados no patriménio
liquido de lucros acumulados para reserva de lucros, e esté a disposicao dos acionistas.

Reservas de lucros a realizar

Constituida com base no art. 197 da Lei das Sociedades por Ac¢0es, referente a dividendos sobre
parcela dos lucros ndo realizados no exercicio.

Distribuicéo de dividendos

De acordo com o estatuto social é assegurado o direito ao recebimento de um dividendo anual
obrigatério ndo inferior 25% do lucro liquido do exercicio ajustado na forma da Lei.
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Ajuste de avaliagdo patrimonial

A reserva para ajustes de avaliacdo patrimonial inclui os ajustes por adocao do custo atribuido do

ativo imobilizado na data da transicéo.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos passivos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as
diferencas temporarias entre a base fiscal dos passivos e 0s seus respectivos valores contébeis.

Os impostos diferidos passivos, classificados no passivo néo circulante tem a seguinte origem:

31/03/11
Ativo ndo circulante

Sobre a provisdo de obsolescéncia dos estoques 58
Sobre a proviséo de créditos de liquidagdo duvidosa 203
Sobre valor justo de derivativos 1.125
Sobre provisdo para contingéncias 90
Sobre valor justo de ativos biolégicos 342
1.818

Passivo ndo circulante
Sobre custo atribuido 25.964
Sobre variagdo cambial diferida 2.672
Sobre valor justo de derivativos 837
Sobre valor justo de ativos biolégicos -
29.473

31/12/09

1° de janeiro
de 2009

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas combinadas e da despesa de

imposto de renda e contribui¢do social reconhecida em resultado é demonstrada como segue:
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31/03/2011
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicéo social 11.792
Aliquota fiscal combinada 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada (4.009)
Adicles permanentes:
Despesas indedutiveis (725)
Outras (1.648)
Compensacao de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicéo social -
Imposto de renda e contribuigdo no resultado do exercicio (6.382)
Aliquota efetiva 54%
Impostos correntes (9.165)
Impostos diferidos 2.783

22  Receita Operacional

31/12/2009
28.209
34%
(9.591)

(560_)

1.79
(8.355)
30%

(7.002)
(1.353)

A receita operacional da Companhia é composta pela receita de venda de produtos, conforme

abertura abaixo:

Venda produto no mercado externo
Acucar
Etanol

Venda de produto no mercado interno
Acucar
Etanol
Outros

31/03/2011

115.488
5.144
120.632
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Abaixo apresentamos a conciliagdo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada
na demonstracdo do resultado do exercicio:

31/03/2011 31/12/2009
Receita bruta fiscal 205.474 171.994
Menos:
Impostos sobre vendas (L14.610) (113.353)
190.864 158.641
Despesas por natureza
31/03/2011 31/12/2009
Custo dos produtos, exceto fretes (84.272) (53.880)
Depreciacao e amortizacdo (24.903) (23.684)
Despesa com pessoal (43.599) (20.564)
Fretes (8.969) (8.048)
Outras despesas (__6.030) (121.012)
(167.773) (127.188)
Classificado como:
Custo dos produtos vendidos (148.057) (112.779)
Vendas (10.012) (8.969)
Administrativas (_9.704) (__5.440)
(167.773) (127.188)
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24 Outras receitas e despesas operacionais

31/03/2011 31/12/2009
Outras receitas:
Venda de bens ativo permanente 408
Outras receitas 922 101
1.330 _101
Outras despesas:
Despesas com impostos - (1.439)
Despesas gerais indedutiveis (2.232) -
Resultado na baixa de bens (741) -
Contingéncias trabalhistas (215) -
Outras despesas (_156) (1.241)
(3.344) (2.680)
25  Financeiras liquidas
31/03/2011 31/12/2009
Receitas financeiras:
VariagBes cambiais 19.509 13.592
Varia¢des monetéarias 5.090 1.972
Outras 521 576
25.120 16.140
Despesas financeiras:
VariagOes cambiais (12.225) (2.269)
Variagdes monetarias (13.654) (5.361)
Juros de empréstimos e financiamentos (4.402) (3.629)
Despesas e comissdes bancarias (1.857) (1.415)
Operagdes com derivativos (848) (2.542)
Outras (L1.419) (L1.589)
(34.405) (16.805)
Financeiras liquidas (09.285) (__665)
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Compromisso de fornecimento de agucar

A Companhia possui contrato de compromisso de fornecimento de aglcar junto a terceiros, para
as safras 2011/2012, 2012/2013, 2013/2014 e 2014/2015, nos montantes de 50.035 tm (cinqlienta
mil e trinta e cinco toneladas métricas) por ano safra, pelo preco a fixar atraveés da modalidade
SEO (“Seller’s Executable Orders™) na Bolsa de Acucar da Intercontinental Exchange — ICE -
NYBOT.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para o0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstracfes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

Em 31 de marc¢o de 2011 a cobertura de seguros contra riscos operacionais era de R$ 73.959 mil.

Em 31 de marc¢o de 2011, a cobertura de seguros contra riscos operacionais, era composta por:

Bens Importancia Riscos
Segurados Segurada Cobertos
Parque Industrial 20.000 Incéndio, raio, explosdo, queimadas,

vendaval, granizo, fumaca, danos

elétricos, roubo.

Instalagbes administrativas 2.400
Frota 1.097 Danos materiais e corporais
23.491
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Demonstracg6es do valor adicionado — DVA

A Companhia estd apresentando como informag¢do complementar as demonstracfes do valor
adicionado — DVA, de acordo com o CPC 09.

Essas demonstracBes, fundamentadas em conceitos macroecondmicos, buscam apresentar a
parcela da Companhia na formagcdo do Produto Interno Bruto por meio da apuracdo dos
respectivos valores adicionados tanto pela Companhia quanto o recebido de outras entidades, e a
distribuicdo desses montantes aos seus empregados, esferas governamentais, arrendadores de
ativos, credores por empréstimos, financiamentos e titulos de divida, acionistas controladores e
ndo controladores, e outras remuneracdes que configurem transferéncia de riqueza a terceiros. O
referido valor adicionado representa a riqueza criada pela Companhia, de forma geral, medido
pelas receitas de vendas de bens e dos servicos prestados, menos 0s respectivos insumos
adquiridos de terceiros, incluindo também o valor adicionado produzido por terceiros e
transferidos a entidade.

Explicacédo da adogdo dos novos pronunciamentos contébeis

Estas sdo as primeiras demonstracdes financeiras da Companhia preparadas de acordo com 0s
CPCs.

As politicas contabeis estabelecidas na nota explicativa 3 foram aplicadas de forma consistente
na preparacdo das demonstra¢des financeiras para o ano encerrado em 31 de marco de 2011, nas
informacfes comparativas apresentadas nestas demonstrac@es financeiras para 0 ano encerrado
em 31 de dezembro de 2009 e na preparacdo do balanco patrimonial de abertura em BRGAAP
para a posi¢édo financeira em 1° de janeiro de 2009 (data de transicdo da Companhia).

Na preparagdo de sua demonstracdo de posicdo financeira de abertura em BRGAAP, a
Companhia ajustou valores anteriormente apresentados em demonstragdes financeiras preparadas
de acordo com a pratica contabil adotada anteriormente. A aplicacdo destas novas normas
impactou montantes anteriormente apresentados nas demonstracfes financeiras da Companhia
conforme como demonstrado a seguir:

57



Demonstracdes de resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

Em milhares de Reais

31 de dezembro de 2009
Efeitos da
transicéo
Anteriorment  para 0s novos
Referencia € apresentado CPCs BR GAAP
Receita 158.641 - 158.641
Custo das vendas b (115.843) 3.064 (112.779)
Lucro Bruto 42.798 3.064 45.862
Despesas de vendas (8.969) - (8.969)
Despesas administrativas (5.440) - (5.440)
Outras receitas 101 - 101
Outras despesas (2.680) - (2.680)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e
impostos 25.810 3.064 28.874
Receitas financeiras 16.140 - 16.140
Despesas financeiras (16.805) - (16.805)
Financeiras liquidas (665) - (665)
Resultado antes dos impostos 25.145 3.064 28.209
Imposto de renda e contribuicéo social c (7.870) (485) (8.355)
Lucro liquido do exercicio 17.275 2.579 19.854
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Em 31 de dezembro de 2009 e 12 de janeiro de 2009

(Em milhares de reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Estoques

Partes relacionadas

Impostos a recuperar

Ganhos ndo realizados com derivativos
Outros créditos

Total do Ativo Circulante

Ativo nédo circulante

Adiantamento a fornecedores de cana
Impostos a recuperar

Impostos diferidos

Outros créditos

Ativo bioldgico
Imobilizado

Total do ativo ndo circulante

Total do Ativo

31 de dezembro de 2009 1 ° de janeiro de 2009

Efeitos da Efeitos da

transicdo transicédo

Anteriormente para 0s novos Anteriormente para 0s novos
Referencia apresentado CPCs BR GAAP apresentado CPCs BR GAAP
3.538 - 3.538 586 - 586
6.109 - 6.109 2.336 - 2.336
b 27.044 (10.023) 17.021 26.965 - 26.965
3.570 - 3.570 42.570 - 42.570
1.677 - 1.677 5.763 - 5.763

42 - 2 - - -
1.377 - 1.377 604 - 604
43.357 (10.023) 33.334 78.824 - 78.824
i B B 679 - 679
979 - 979 1.643 - 1.643
c - 765 765 194 194
_ - - 303 - 303
b 55.913 55.913 - "

a 156.269 11.189 167.458 96.920 54.015 150.935
157.248 67.867 225.115 99.545 54.209 153.754
200.605 57.844 258.449 178.369 54.209 232.578
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Notas as reconciliagdes:

a)

b)

Isencdo do custo atribuido

A Companhia optou pela mensuragdo do valor justo de itens do ativo imobilizado ajustando
os saldos na data de adog&o inicial (1° de janeiro de 2009) para fins de comparagdo. Esta
opcdo de adogdo do valor justo como custo atribuido estd prevista na norma internacional
IAS-16 e, também, no pronunciamento técnico CPC-27 e na interpretacdo técnica ICPC-10.

Os efeitos do custo atribuido aumentaram o ativo imobilizado da Companhia (nota
explicativa 13) tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquido dos efeitos fiscais.

Os efeitos decorrentes da adocao do custo atribuido em 1° de janeiro de 2009 totalizaram R$
87.540 mil. O imposto de renda e a contribuicdo social no passivo diferido foram
aumentados em R$ 29.764 mil decorréncia da adogdo do custo atribuido. O patrimdnio
liquido foi aumentado em R$ 57.776 mil, liquido dos efeitos fiscais. Os principais efeitos
por grupo de ativos imobilizados sdo demonstrados na nota explicativa 13 de Imobilizado.

Ativo Bioldgico

O CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, estabelece o tratamento contébil para os
ativos bioldgicos durante o periodo de crescimento, degeneracdo, producdo e procriagéo.
Este Pronunciamento requer a contabilizagdo pelo valor justo menos as despesas de vendas,
desde o reconhecimento inicial, exceto quando o valor justo ndo estiver disponivel. As
variacBes no valor justo do ativo bioldgico sdo receitas ou despesas na demonstracdo do
resultado do periodo. Imediatamente apds a colheita, 0 nascimento ou qualquer outra forma
de sua obtencdo, os produtos agricolas sdo avaliados ao valor justo menos despesas de
venda, com a contrapartida desse registro afetando o resultado. Presume-se que sempre ha
valor de mercado para o produto agricola.

A Companhia possui a atividade de plantio de cana-de-agucar sendo que 0s custos sdo
controlados no grupo de tratos culturais e lavoura de cana de aglcar onde sdo feitas as
alocacBes dos custos a medida que sdo incorridos e ao final esses custos sdo transferidos
para o estoque de produto acabado, atendendo assim todos os requisitos contidos neste CPC.

Os ativos bioldgicos da Companhia séo classificados como consumiveis representados pela
cana-de-aclcar em pé, e ndo consumiveis representados pelas soqueiras de cana-de-agUcar.
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As praticas contabeis adotadas no Brasil até 2009, ativos biolégicos consumiveis eram
apresentados como estoques (tratos culturais) e registrados ao custo médio de aquisicdo e
ajustados, quando necessario, a0 seu custo de reposi¢do. Os tratos culturais foram
reclassificados para a conta de Ativos biol6gicos no ativo circulante. Os ativos bioldgicos
ndo-consumiveis eram apresentados como imobilizado (lavoura de cana) e registrados pelo
custo de aquisicdo. A depreciacdo era calculada de acordo com a estimativa de cortes do
canavial, apds o inicio da colheita.

A Companhia efetuou os ajustes para mensurar a valor justo dos seus ativos biolégicos.
c) Ativo e passivo fiscal diferido

Sobre os impactos mencionados anteriormente, foram registrados os respectivos efeitos
fiscais diferidos.

30  Eventos subsequentes

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 27 de maio de 2011.
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